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Principais Fatos da Semana

8 Nos Estados Unidos foi divulgado o ISM servigos. O indicador registrou uma
queda de 2,4% em relac@o ao més anterior, atingindo 53,3 pontos em junho. Ja o
ISM da industria, divulgado na semana anterior, apresentou aumento de 3,4%,
passando para 55,3 pontos. O resultado surpreendeu positivamente,
considerando que a maioria dos indicadores regionais apontava para uma
desaceleracéo no crescimento da industria.

2 Ainda nos Estados Unidos, o saldo de emprego privado (ADP) ficou bem acima
do esperado pelo consenso, totalizando 157 mil contratacbes no més de junho.
Por outro lado, o Payroll e a taxa de desemprego surpreenderam negativamente.
O saldo de emprego aumentou apenas 18 mil em junho, o menor resultado nos
Ultimos nove meses, e a taxa de desemprego atingiu 9,2%.

2 No Brasil, tivemos a divulgagéo do IGP-DI e do IPCA. Os dois indices de inflagdo
apresentaram desaceleracdo mensal em junho. O IGP-DI apresentou queda de
0,13%, decorrente da desaceleracdo do IPC e do INCC. O IPCA apresentou
variagao de 0,15%, com destaque para os grupos de Alimentos e Transportes.

8 Ainda no Brasil, foram divulgados os indicadores industriais (CNI). O nivel de
utilizacdo da capacidade instalada (NUCI) apresentou alta de 0,2p.p.,
aumentando de 82,2% para 82,4%.

8 Em relagio as noticias, podemos destacar o rebaixamento do rating da divida
soberana de longo prazo de Portugal pela Moody's, de Baal para Ba2, com
perspectiva negativa ao novo rating. A mudanca da nota representa um corte de
quatro niveis, colocando, dessa forma, o pais em grau especulativo.
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Economia Internacional

Estados Unidos da América

g Atividade
ISM — IndUstria e Servigos: Apés trés meses de quedas consecutivas, o ISM da
.......................................................... . indlstria apresentou aumento de 3,4%, passando de 53,5 pontos em maio para 55,3
{ Em junho, o ISM da inddstria pontos em junho. O r_esul_tado surpreendeu positivamente, considerando que a maioria
' : dos indicadores regionais apontava para uma desaceleracdo no crescimento da
apresentou aumento de 3,4%, em i

indlstria e que o consenso esperava uma queda para 51,1 pontos. O componente de

principal destaque foram os estoques, que registraram alta de 11,1%. Por outro lado, o

ISM de servigos registrou uma queda de 2,4% em relacdo ao més anterior, atingindo

......................................................... . 53,3 pontos em junho, influenciado pelo componente de novos pedidos. O mercado
esperava um declinio um pouco menor (para 54 pontos).

razao, principalmente, do
componente de estoques.
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Fonte: Institute for Supply Management
e e ee e ee e e e e e Saldo de Emprego no Setor Privado (ADP): As contrataces do setor privado norte-

) americano registraram saldo de 157 mil no més de junho, ficando bem acima do
Em junho, o saldo de empregos do esperado pelo consenso (80 mil). O resultado de maio foi revisado para baixo, de 38 mil

setor privado surpreendeu para 36 mil. Os empregos no setor de servicos aumentaram em 130 mil, enquanto os
positivamente, totalizando 157 mil : empregos no setor de producdo de bens cresceram 27 mil.

contratacoes.
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O saldo de emprego aumentou
apenas 18 mil em junho, o menor
resultado nos Gltimos nove meses,
e a taxa de desemprego atingiu
9,2%.

Payroll e Taxa de Desemprego: O saldo de emprego norte-americano aumentou
apenas 18 mil em junho, ficando bem abaixo do esperado pelo consenso divulgado pelo
Bloomberg (89 mil) e do nivel de 100 mil empregos por més necessarios para manter a
taxa de desemprego estavel. O resultado foi 0 menor apresentado nos ultimos nove
meses. Além disso, as contrata¢cdes de maio sofreram reviséo, caindo de 54 mil para 25
mil. A taxa de desemprego da economia também surpreendeu negativamente. A taxa
aumentou de 9,1% em maio para 9,2% junho, atingindo o maior nivel do ano.
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Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics
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Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics

Nossa perspectiva: Apesar dos nimeros positivos do ISM- Industria e do ADP, os
resultados do Payroll e da taxa de desemprego vieram muito abaixo do esperado e
indicam que o mercado de trabalho norte-americano continua extremamente fragil. A
falta de uma tendéncia por parte dos indicadores de atividade aumenta as
preocupacdes em relacéo ao ritmo de recuperacédo da economia norte-americana.
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Economia Brasileira

g Inflacdo

IGP-DI: O IGP-DI apresentou queda de 0,13% em junho, apdés uma leve alta de 0,01%
em maio. Esse resultado foi decorrente da desaceleracdo do IPC e do INCC. O primeiro
registrou contracdo de 0,18%, frente a um aumento de 0,51% no més anterior, com

T, . destaque para o decréscimo dos Alimentos (-1,03%) e Transportes (-1,09%). Ja o
{ O IGP-DI apresentou queda de segundo apresentou variacdo de 0,37%, ante 2,94% em maio, devido, principalmente,
0,13% em junho, como resultado ao menor crescimento do componente de méo de obra. O IPA, por outro lado, saiu de -

0,63% para -0,19%, como resultado da menor queda dos produtos agricolas, de -3,19%

da desaceleragdo do IPC e do em maio para -1,11% em junho. Vale destacar que, em 12 meses, o IGP-DI continua

INCC. elevado, acumulando variacéo de 8,63%.
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IPCA: O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou variacéo
de 0,15% em junho, contra 0,47% no més anterior. Apesar da desaceleracdo mensal,
T, . em 12 meses o IPCA acelerou, acumulando alta de 6,71%. O resultado representa a
i Apesar da desaceleracio mensal, maior taxa acumulada em 12 meses desde junho de 2005 e ultrapassa o limite superior
em 12 meses o IPCA acelerou, da meta estabelecida pelo Banco Central (6,5%). O IBGE destaca que a reducéo

mensal na taxa de crescimento do IPCA em junho pode ser explicada, em grande parte,

acumulando alta de 6,71% em pela deflacdo registrada no grupo alimentacéo e bebidas (de 0,63% para -0,26%) e pela

Fonte: IBGE

i junho. intensificacéo da queda do grupo transportes (de -0,24% para -0,61%). Nos transportes,
P : o litro da gasolina teve queda de 3,94% em junho, apdés ter registrado variagdo de
0,85% no més anterior, contribuindo com um impacto de -0,17 ponto percentual no
IPCA.
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Fonte: IBGE
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ererereenrresreaeeeareeereetaeareanear e e rerenns . Indicadores  Industriais (CNI): Os indicadores industriais apresentaram
comportamentos distintos no més de maio. Apds apresentar contracdo de 0,2 p.p em
abril, o nivel de utilizacdo da capacidade instalada (NUCI) apresentou alta de 0,2p.p.,
aumentando de 82,2% para 82,4%. A Confederag&o Nacional da Industria (CNI) destaca

Em maio, o nivel de utilizagdo da
capacidade instalada  (NUCI)

apresentou alta de 0,2p.p., que a volatilidade dos indicadores dessazonalizados, além de mostrar a moderacéo da
aumentando de 822% para atividade industrial, também ¢é resultado do efeito do calendario atipico de 2011. O
82 4%. mercado de trabalho também mostrou resultado favoravel, com o emprego
______ apresentando aumento de 0,4% em relagdo ao més anterior. Apesar disso, 0

faturamento real da industrial e horas trabalhadas apresentaram quedas de 1,3% e
0,5%, respectivamente.

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI)
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& Fatos Importantes

Europa: O Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa de juros na zona do euro em
0,25 ponto percentual, para 1,5%, em razdo dos riscos de alta para a estabilidade dos
precos. O presidente do BCE, Jean-Claude Trichet afirmou em comunicado a imprensa
que a decisé@o vai contribuir para manter as expectativas de inflacdo na area do euro
firmemente ancoradas, em linha com o objetivo de conservar as taxas de inflacdo
abaixo, mas préximas, de 2% no médio prazo.

Portugal: A agéncia de classificagcdo de risco Moody's rebaixou o rating da divida
soberana de longo prazo de Portugal, de Baal para Ba2- nivel “junk”, com perspectiva
negativa ao novo rating. A mudanca da nota representa um corte de quatro niveis,
colocando, dessa forma, o pais em grau especulativo. A agéncia justificou a medida
dizendo que ha um grande risco do pais precisar de uma segunda rodada de suporte
financeiro externo. Além disso, a Moody's destaca a preocupacédo de que Portugal ndo
seja capaz de cumprir as metas de redugdo do déficit e de estabilizacdo da divida,
estabelecidas no acordo de financiamento estabelecido com a Unido Europeia e o
Fundo Monetario Internacional (FMI).

China: O Banco Central da China decidiu aumentar as taxas de juros basicas da
economia em 0,25% a.a. Esta é a terceira vez no ano que o Banco Popular da China
promove aumento nas taxas de juros, com o objetivo de conter a aceleragdo
inflacionéria no pais. Vale destacar que em maio, a inflagdo apresentou aumento de
5,5% (valor anualizado), a maior taxa desde o inicio da crise em 2008. Dessa forma, a

taxa para empréstimos aumentou para 6,56% ao ano e a taxa de juros para depositos
para 3,25% ao ano.
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g Desempenho dos indices de Mercado

Ibovespa: O indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo apresentou queda de 2,97%,
fechando a semana com 61.513 pontos.

Délar: O ddlar sofreu uma leve valorizacdo de 0,22% na semana, fechou cotado a
R$1,5634/US$.

Juros Futuro: Os juros futuros negociados na BM&F DI Jan 12, fechou negociado a
12,470% a.a., 0 que representou uma variacdo nula em relacdo ao fechamento do dia
01 de julho.

Relatério Focus: A expectativa para o IPCA divulgada pelo relatério FOCUS no dia
04 de julho caiu de 6,16% para 6,15% em 2011. Para 2012, a expectativa do IPCA
desacelerou para 5,10%, ante 5,15% divulgado no relatério anterior. O cenario para o
PIB reduziu de 3,95% para 3,94% para 2011 e ficou estavel em 4,1% para 2012.

Focus do dia 04 de Julho 2008 2009
PIB (em %) 52 -0,2 7,50 3,94 4,10
Producdo Industrial (em %) 4.1 -7,4 10,45 3,34 450
Taxa de Cambio no fim do periodo
(R$/USS) 2,4 1,74 1,70 1,60 1,69
Selic (final do periodo, em %) 13,8 8,75 10,75 12,50 12,50
IPCA (em %) 6,6 4,31 5,91 6,15 5,10

Fonte: Bacen - Relatério divulgado em 04 de Julho
Nota: Dados em azul ja foram consolidados, enquanto que os dados em vermelho sdo
projecoes.
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Calendario Semanal

Evento Referéncia  Consenso Mercado* Indicador Anterior
11/07/2011 08:30 E=4 Brasil - Relatério Focus kel nd nd
12/07/2011 09:00 [E=3 Brasil - Vendas no Varejo Maio 0,60% -0,20%
0930 E= EUA - Balanga Comerdial Maio -US$ 44 hilhdes -US$43,7 hilhdes
14/07/2011 09:30 E= EUA - PPI Junho -0,20% 0,20%
09:30 BE= EUA - Vendas no Varejo Junho 0,00% -0,20%
15/07/2011 0800 [E=1 Brasi - IGP-10 Julho -0,06% -0,22%
09:30 E=  EUA-CPI Junho -0,10% 0,20%
10:15 B= EUA - Producdo Industrial Junho 0,30% 0,10%
10:15 BE= EUA - Capacidade Instalada Junho 77,00% 76,70%
14-22/07/2011 il E“] Brasil - Arrecadacdo federal Junho nd R$ 71,5 hilhdes
i <> | Brasil - CAGED Junho 233 mil 252 mil

*Bloomberg
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Disclaimer

As informacdes financeiras utilizadas nesta apresentacdo foram obtidas diretamente das fontes discriminadas ao longo do documento, que
ndo sdo exclusivas. Todas elas foram obtidas de fontes publicas confidveis e de boa fé, mas nédo foram independentemente conferidas, de
modo que nenhuma garantia, expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddo ou integralidade.

Este documento foi preparado pelo Departamento Econémico da NSG Capital e esta sendo fornecido meramente em caréater informativo. As
informagdes, opinides, estimativas e projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas
condicdes de mercado, sem aviso prévio.

Este documento ndo é uma oferta de venda ou uma solicitacdo para aquisicdo de agbes ou qualquer ativo financeiro. Ocasionalmente,
executivos ou funcionarios da NSG Capital ou de empresas controladas podem, de acordo com o permitido por lei, possuir uma posi¢cédo, ou
de outra maneira estarem interessados em transagfes com ativos direta ou indiretamente relacionados com este relatério. No entanto, a
NSG Capital e qualquer empresa relacionada nédo aceitam responsabilidades por qualquer perda direta ou indireta surgida como
consequéncia do uso deste relatério.

Nenhuma parte deste documento pode ser (i) copiada, foto copiada, ou duplicada de nenhuma forma, e por quaisquer meios, ou (ii)
redistribuida sem prévio consentimento formal da NSG Capital.



