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Economia Internacional

Estados Unidos da América

Atividade industrial

Producao Industrial: a producgéo industrial nos Estados Unidos apresentou avango de
1% em julho, depois de mostrar um recuo de 0,1% em junho (dados revisados). Na
comparacao com julho de 2009, o indice teve alta de 7,7%.

Evolucéo da producéo industrial e do nivel de
Utilizagcd@o da capacidade instalada
I Producdo industrial (eixo esquerdo)
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Fonte: Federal Reserve

NUCI: a utilizacdo da capacidade instalada da industria subiu para 74,8% em julho,
depois de registro de 74,1% em junho, e subiu 5,7 p.p. em relacdo a julho do ano
passado, quando registrou leitura de 69,1%. A utilizacdo da capacidade no més
passado representa uma queda de 5,8 p.p. na compara¢do com a média do indice entre
1972 e 2009.
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Empire State: a atividade industrial no estado de Nova York apresentou uma
aceleracd@o no ritmo de crescimento. O indicador de atividade industrial subiu para 7,1
pontos em agosto, ante os 5,1 pontos registrados em julho.

Uma leitura acima de zero indica que mais companhias estdo divulgando melhores
condi¢Bes e um valor abaixo de zero representa deterioracédo da atividade.

Atividade Industrial na Filadélfia: a atividade industrial na regido da Filadélfia passou
a apresentar retracdo, marcando um periodo de declinio da atividade mensal pela
primeira vez desde julho do ano passado. O indice medido pelo Federal Reserve Bank
da Filadélfia caiu para uma leitura de -7,7 pontos em agosto, seguindo um resultado de
5,1 pontos em julho.

O indice do componente de emprego caiu de 4 pontos para -2,7 pontos. A variante de
embarques recuou de 4 para -4,5 pontos. O componente de pre¢os pagos passou de
13,1 para 11,8 pontos. Ja o indicador de condi¢cdes para os proximos seis meses caiu
de 25 para 19,6 pontos.

Indicadores antecedentes avancam 0,1% em julho

O indice dos indicadores antecedentes dos Estados Unidos, uma medida das
expectativas para o desempenho da economia norte-americana para 0S proximos
meses, avangou 0,1% em julho, para 109,8 pontos, depois de ter registrado queda de
0,3% em junho (dados revisados).

Evolucéo dos indicadores antecedentes e coincidentes
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Fonte: The Conference Board

O indice de indicadores coincidentes, que mede as condi¢cdes econdmicas atuais, subiu
0,2%, para 101,4 pontos em julho. Ja o indice de indicadores passados, usado para
confirmar o desempenho econémico dos meses passados, avangou 0,4% em julho, para
107,9 pontos.

Mercado imobiliario

Construcdo de residéncias: as construgbes avancaram 1,7% em julho, na
comparacdo mensal, para 546 mil residéncias na taxa anualizada, ante 537 mil
unidades (dados revisados) em junho. Na comparacdo com julho de 2009, quando as
constru¢des somavam 587 mil unidades pela taxa anualizada, houve uma queda de 7%.

Alvarads de construcdo: as permissdes para novas constru¢cdes, um indicativo da
atividade do setor nos proximos meses, somaram 565 mil unidades, uma queda de
3,1% em julho na comparacdo com junho, quando atingiram 583 mil unidades (dados
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revisados), ja descontados os fatores sazonais. Na comparacdo com julho de 2009,
quando a taxa anualizada ficou em 587 mil, houve uma baixa de 3,7%.

Evolucao das construcdes residenciais e dos alvaras
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Fonte: U.S. Department of Commerce

Confianga no mercado: o indice de confianga no mercado de imdéveis caiu para 13
pontos em agosto (0 menor nivel desde marco de 2009), depois de registrar leitura de
14 pontos em julho. O componente de expectativas para 0os préximos seis meses recuou
de 21 para 18 pontos.

indices de precos

PPI: o indice de pregos ao produtor dos Estados Unidos subiu 0,2% em julho na
comparacao com junho, ja descontados os fatores sazonais. Em junho, o indice havia
apresentado queda de 0,5%.

Ja o nucleo do indice, que exclui os pregos de alimentos e energia, subiu 0,3% no més
passado, apoés alta de 0,1% em junho. Os pre¢os de alimentos subiram 0,7% em julho,
depois de recuo de 2,2% no més anterior. Ja 0s pregos no setor de energia diminuiram
0,9%, ante baixa de 0,5%.

Economia Brasileira

indice de Precos

IPCA-15: o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo-15 (IPCA-15) registrou
inflacdo de -0,05% em agosto, acelerando em relagdo a julho (-0,09%). Com esse
resultado, a inflagdo acumulada em 12 meses esta em 4,44% e, no ano, em 3,21%.
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g Indicadores da semana

B Ibovespa: o indice Bovespa fechou a semana em baixa de 0,78%, aos 66.050
pontos (em 23/08, as 16:30hs).

& Dodlar: a moeda norte-americana encerrou a semana com leve valorizagdo, sendo
cotada a R$ 1,768 (em 16/08, as 13:30hs).

& Juros futuro: os juros futuro negociados na BM&F, DI Jan 12, fechou a semana
em 11,18% a.a.. Em 16 de agosto, 0s juros estavam em 11,42% a.a.

g Perspectiva do mercado — Relatério Focus

Em 20 de agosto de 2010 2008 2009 2010 2011
PIB (em %) 52 -0,2% 7,09 4,50
Producéo Industrial (em %) 41 -7,40 11,57 5,00
Taxa de Cambio no fim do periodo (R$/US$) 2,4 1,74 1,80 1,85
Selic (final do periodo, em %) 13,8 8,75 11,00 11,50
IPCA (em %) 6,6 4,31 5,19 4,80

Fonte: Bacen - Relatério divulgado em 23 de agosto de 2010.
Nota: Nimeros em azul: resultado igual ao da semana anterior. NUmeros em verde: resultado maior. Nimero em vermelho:
resultado menor.

g Calendario de divulgacédo — Agosto de 2010

Consenso Indicador

Evento Referéncia Mercado Anterior
23/08/2010 08:00 [E=4 Brasil - IPC(S) 32 Quadr/Ago -0,17% -0,19%
08:30 E—‘] Brasil - Relatério Focus Semanal - -
10:00 Brasil — Nota Setor externo Julho -US$;\;1i.652 -US$M5i'180
24/08/2010 08:00 [E=4 Sondagem do Consumidor Agosto - 120
10:30 EZ3 Brasil - Nota de Politica Monetaria Julho - -
11:00 EE EUA - Venda de iméveis existentes Julho -14,30% -5,10%
25/08/2010 07:00 [E=d Brasil - IPC(Fipe) 32 Quadr/Ago 0,24% 0,20%
09:30 EE= EUA - Encomenda de bens duraveis Julho 3,0% -1,0%
10:30 EZ3 Brasil - Nota de Politica Fiscal Julho R$ 4,67 bi  R$ 2,10 bi
11:00 EE EUA- Venda de casas novas Julho 330 mil 330 mil
26/08/2010 09:30 [E=4 Brasil - Pesquisa Mensal de Emprego Julho 7,00% 7,00%
27/08/2010 10:55 E= EUA- Michigan Sentiment (Final) Agosto 69,6 pontos 69,6 pontos
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Disclaimer

As informag0@es financeiras utilizadas nesta apresentagéo foram obtidas diretamente das fontes discriminadas ao longo do documento, que
ndo sdo exclusivas. Todas elas foram obtidas de fontes publicas confiaveis e de boa fé, mas ndo foram independentemente conferidas, de
modo que nenhuma garantia, expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddo ou integralidade.

Este documento foi preparado pelo Departamento Econdmico da NSG Capital e esta sendo fornecido meramente em carater informativo. As
informacdes, opinides, estimativas e proje¢bes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de altera¢des nas
condi¢Bes de mercado, sem aviso prévio.

Este documento ndo é uma oferta de venda ou uma solicitacdo para aquisicdo de ag¢des ou qualquer ativo financeiro. Ocasionalmente,
executivos ou funcionarios da NSG Capital ou de empresas controladas podem, de acordo com o permitido por lei, possuir uma posi¢éo, ou
de outra maneira estarem interessados em transagfes com ativos direta ou indiretamente relacionados com este relatério. No entanto, a
NSG Capital e qualquer empresa relacionada ndo aceitam responsabilidades por qualquer perda direta ou indireta surgida como
consequéncia do uso deste relatorio.

Nenhuma parte deste documento pode ser (i) copiada, foto copiada, ou duplicada de nenhuma forma, e por quaisquer meios, ou (ii)
redistribuida sem prévio consentimento formal da NSG Capital.
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