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Principais Fatos da Semana

8 Nos Estados Unidos foram divulgadas a produgéo industrial e a capacidade
instalada. Em agosto, a producéo industrial apresentou aumento de 0,2% em
relacdo ao més anterior, enquanto o nivel de utilizagdo da capacidade instalada
aumentou de 77,3% em julho para 77,4% em agosto, atingindo o maior nivel em
seis meses.

8 Em relagio as vendas no varejo dos Estados Unidos, estas ficaram inalteradas
em agosto, apds um aumento de 0,3% no més anterior. O resultado ficou abaixo
do esperado pelo consenso (+0,2%).

8 Ainda nos Estados Unidos foram divulgados os indices de inflagdo ao produtor e
ao consumidor. Destacamos que o nucleo do CPI, que exclui alimentos e
energia, aumentou 0,2% pelo segundo més consecutivo, com destaque para
vestuério e habitacéo.

8 No Brasil foi divulgado o saldo de empregos - CAGED. Em agosto, foram criados
190.446 empregos com carteira assinada, o que representou um crescimento de
0,51% em relag&o ao més anterior.

8 As vendas no varejo brasileiras apresentaram crescimento de 1,4% em relagdo
ao més anterior, seguindo uma alta de 0,2% observada em junho, na série com
ajuste sazonal. O volume de vendas apresentou resultado positivo pelo terceiro
més consecutivo.
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Economia Internacional

Estados Unidos da América

g Atividade

Producéo Industrial e Capacidade Instalada: Em agosto, a produgdo industrial
apresentou aumento de 0,2% em relacdo ao més anterior, seguindo uma alta de 0,9%
em julho. O crescimento da producéo industrial foi decorrente da maior produgéo das
minas (+1,2%) e das manufaturas (+0,5%). As empresas de servigos publicos, por outro
lado, apresentaram contracéo de 3,0%. O nivel de utilizagdo da capacidade instalada
aumentou de 77,3% em julho para 77,4% em agosto, atingindo o maior nivel em seis

meses.
Produg&o Industrial % Capacidade Instalada
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Vendas no Varejo: As vendas no varejo ficaram inalteradas em agosto, ap6s um
aumento de 0,3% no més anterior. O resultado ficou abaixo do esperado pelo consenso
(+0,2%). Em relacéo aos bens de consumo duraveis, destacamos a venda de moéveis e
de veiculos e autopecas, que apresentaram contragdes de 0,2% e 0,3%,
respectivamente. Em relagéo aos bens ndo duraveis, a venda de roupas teve queda de
0,7%. As vendas no varejo excluindo veiculos cresceram 0,1% em agosto, frente a uma
elevacéo de 0,3% no més anterior.

Vendas no Varejo Vendas no Varejo (Ex-Auto)
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g Inflacao

indice de Preco ao Produtor: O PPI apresentou variagdo nula em agosto, apos
aumento de 0,2% em julho. O resultado ficou em linha com o esperado pelo consenso.
Os pregos dos alimentos aumentaram 1,1%, enquanto os pregos de energia cairam
1,0%. O nucleo do PPI, que exclui alimentos e energia, teve alta de 0,1%.
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indice de Preco ao Consumidor: O CPl aumentou 0,4% em agosto, apés ter
apresentado alta de 0,5% no més anterior. O resultado ficou acima do esperado pelo
consenso (0,2%). O nucleo do CPI, que exclui alimentos e energia, aumentou 0,2% pelo
segundo més consecutivo, com destaque para vestuario e habita¢éo.
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Economia Brasileira

g Atividade

Saldo de Empregos - CAGED: Em agosto, foram criados 190.446 empregos com
carteira assinada, o que representou um crescimento de 0,51% em relacdo ao més
anterior. No acumulado do ano, somados os empregos declarados dentro e fora do
prazo, as contratagfes atingiram um saldo de 1.825.382, o terceiro melhor resultado da
série histoérica. Os setores que apresentaram maior destaque no més foram servigos,
comércio e construgdo civil, responsaveis pela geracdo de 45.961, 28.538 e 25.632
vagas, respectivamente. A agricultura somou 19.498 postos por motivos sazonais.

mil Saldo de Empregos Formais
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Vendas no Varejo: Em julho, o comércio varejista apresentou crescimento de 1,4% em
relacéo ao més anterior, seguindo uma alta de 0,2% observada em junho, na série com
ajuste sazonal. O volume de vendas apresentou resultado positivo pelo terceiro més
consecutivo, apés uma queda de 0,2% em abril. Oito das dez atividades do varejo
apresentaram varia¢des positivas em relacdo ao més anterior. Os destaques principais
foram “moveis e eletrodomésticos” e “hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo”, que registraram aumento de 4,1% e 1,6%,
respectivamente. Em relacdo a julho de 2010, o varejo também segue mostrando
crescimento (+7,1%). O comércio varejista ampliado, que inclui os setores de veiculos e
materiais para constru¢éo, mostrou alta de 0,6% em julho, em relag&o a junho.

Vendas no Varejo
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s Desempenho dos indices de Mercado

Ibovespa: O indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo apresentou aumento de 2,57%
em relacdo ao fechamento da semana anterior, encerrando a semana com 57.210
pontos.

Délar: O dolar sofreu uma valorizacdo de 2,07% na semana e fechou cotado a
R$1,7122/US$.

Juros Futuro: Os juros futuros negociados na BM&F DI Jan 12 fechou negociado a
11,34% a.a.

Relatério Focus: As expectativas para o IPCA divulgadas pelo relatério FOCUS no
dia 12 de setembro apresentaram aumento de 6,38% para 6,45% em 2011 e de 5,32%
para 5,40% em 2012. O cenario para o PIB de 2011 reduziu de 3,67% para 3,56%,
enquanto para 2012 teve queda de 3,84% para 3,80%.

Focus do dia 12 de Setembro 2008 2009
PIB (em %) 52 -0,2 7,50 3,56 3,80
Producdo Industrial (em %) 4.1 -7,4 10,45 2,60 4.30
Taxa de Cambio no fim do periodo
(R$/USS) 2,4 1,74 1,70 1,60 1,65
Selic (final do periodo, em %) 13,8 8,75 10,75 11,00 11,00
IPCA (em %) 6,6 4,31 5,91 6,45 5,40

Fonte: Bacen - Relatério divulgado em 12 de Setembro
Nota: Dados em azul ja foram consolidados, enquanto que os dados em vermelho sdo
projecoes.
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Calendario Semanal
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604 mil

4,67 milhdes

0,25%

6,00%

- US$3.497
milhdes
US$5.971
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R$ 90,24
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Disclaimer

As informacdes financeiras utilizadas nesta apresentacdo foram obtidas diretamente das fontes discriminadas ao longo do documento, que
ndo sdo exclusivas. Todas elas foram obtidas de fontes publicas confidveis e de boa fé, mas nédo foram independentemente conferidas, de
modo que nenhuma garantia, expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddo ou integralidade.

Este documento foi preparado pelo Departamento Econdmico da NSG Capital e esta sendo fornecido meramente em carater informativo. As
informagdes, opinides, estimativas e projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas como resultado de alteracdes nas
condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio.

Este documento ndo é uma oferta de venda ou uma solicitacdo para aquisicdo de agbes ou qualquer ativo financeiro. Ocasionalmente,
executivos ou funcionarios da NSG Capital ou de empresas controladas podem, de acordo com o permitido por lei, possuir uma posi¢édo, ou
de outra maneira estarem interessados em transagfes com ativos direta ou indiretamente relacionados com este relatério. No entanto, a
NSG Capital e qualquer empresa relacionada ndo aceitam responsabilidades por qualquer perda direta ou indireta surgida como
consequéncia do uso deste relatério.

Nenhuma parte deste documento pode ser (i) copiada, foto copiada, ou duplicada de nenhuma forma, e por quaisquer meios, ou (ii)
redistribuida sem prévio consentimento formal da NSG Capital.



