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Principais Fatos da Semana

8 Com agenda mais fraca na semana nos Estados Unidos, damos destaque para a
divulgagdo dos indicadores de crédito e o saldo comercial. O primeiro seguiu em
movimento de alta, influenciado pela boa trajetéria do crédito “non-revolving” A
balanca comercial surpreendeu o mercado ao reduzir o déficit em abril.

8 No Brasil, tivemos a divulgacdo do IGP-DI e IPCA, fechando os indices de
inflacdo do més de maio. Ambos mostraram desaceleracdo, o IGP-DI variou
0,01%, e o IPCA 0,47%.

B A confederacdo nacional da indistria divulgou os indicadores industriais do més
de abril. O nivel de utilizagdo da capacidade instalada caiu pelo segundo més
consecutivo para 82,0%.

& Ainda no Brasil, foram divulgadas as vendas no varejo de abril. O comércio
varejista mostrou queda de 0,2%, surpreendendo o mercado negativamente.

B O COPOM decidiu por unanimidade elevar a taxa de juros Selic em 25bps, para
12,25%a.a. O comité manteve o mesmo tom do discurso da reunido passada em
seu statement.
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Economia Internacional

Estados Unidos da América

s Atividade

Crédito ao Consumidor: o crédito ao consumidor cresceu US$6,247 bilhdes em abril
apos apresentar crescimento de US$4,817 bilhdes no més de margo. O resultado de
marco foi revisado para baixo de US$6,016 bilhdes para o dado afirmado acima. O
crédito ‘“revolving’, ou seja, a linha de crédito que envolve cartdes de crédito, crédito
: corporativo seguiu em queda pelo terceiro més consecutivo. Ja o crédito “non-revolving”,
O crédito ao consumidor avangou que inclui empréstimos para compras de veiculos, segue em tendéncia expansionista,
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g Setor Externo

Balangca Comercial: a balanca comercial norte-americana apresentou déficit de
US$43,7 bilhdes em abril contra déficit de US$46,8 bilhdes. O resultado ficou abaixo do
consenso do mercado, analistas esperavam saldo negativo maior de US$48,8 bilhdes.
Em marco, o dado sofreu uma revisdo, anteriormente havia sido divulgado défcit
US$48,2 bilhdes. A reducdo do déficit em abril ocorreu devido ao aumento das
e, ) exportacdes, que sairam de US$173.4 bilhdes para US$175.6 bilhdes (+1.3%). As
i importagdes também contribuiram ao apresentarem queda em relacdo a margo, no
US$43,7 bilhdes. O més de abril teve entanto em propor¢do menor, de US$220,2 bilhdes para US$219,2 bilhdes (-0,5%). A
forte influéncia da queda das queda na importacdo de petréleo favoreceu ao recuo das importagdes.
importagoes de petréleo i

O déficit comercial reduziu para

US$Bilhes

3 5 Balanca Comercial USSBilhBes Balanga Comercial - Abertura
............................................................. * 10,00 250,00 -
-20,00 - ” || ‘ 200,00 -
30,00 -
150,00 -
40,00 -
100,00
50,00 - <31
50,00
60,00 -
000 0,00
5552282822833 ER- - 5588888838883 32¢%3+4
Fonte: The Census Bureau & U.S Bureau of Economic Analysis WExpartaghes - importagdes

Fonte: The Census Bureau & U.S Bureau of Economic Analysis

NSG
CAPITAL




Acompanhamento semanal
06 a 10 de Junho de 2011

Economia Brasileira

s Inflacao

IGP-DI: o IGP-di variou 0,01% no més de maio contra variagdo de 0,50% em abril. A
desaceleracdo do IPA e do IPC foram as influéncia para essa forte desaceleragédo do
indice. Os produtos agropecuarios apresentaram forte queda de 3,19%, levando a
desaceleracao do subindice no més. Os produtos industrializados também contribuiram
para isso, ja que desacelerou de 0,58% para 0,32%. Com esses fatores o IPA foi de
0,24% para -0,63%. O IPC sofreu uma redu¢do na sua variagdo de 0,95% para 0,51%,
alimentacdo e transportes foram as principais influéncias para o fato. O grupo
Transportes saiu de 2,10% para 0,01% em maio, devido a saida do impacto de
Y . combustiveis. O subindice INCC foi o Gnico em que mostrou aumento da sua variagéo,
3 O IGP-DI variou apenas 0,01%, saindo de 1,06% para 2,94%. No entanto, 0 movimento desse subindice tem impacto

menor no IGP-di, devido ao seu menor peso.
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IPCA: o IPCA acompanhou o movimento de desaceleracao apresentado pelo IPCA-15
em maio e variou 0,47% contra 0,77% em abril. A queda do grupo Transportes foi a
principal razdo para esse movimento, sua variagdo sai de 1,57% para -0,24%. A saida
total do impacto de reajustes nas tarifas de transportes publicos juntamente com a forte
queda de combustiveis — alcool reverteu 0 movimento apresentado nos ultimos meses
apresentando queda de 11,34% - favoreceu a variagdo negativa do grupo. Os grupos
Vestuario e Salde também apresentaram menor variagdo, contribuindo para a
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e Atividade

Indicadores Industriais (CNI): os indicadores industriais de abril mostraram resultados
divergentes. Enquanto houve uma queda no nivel de utilizacdo da capacidade instalada
em abril de 0,4%, o faturamente real da industria e as horas trabalhadas na produgéo
recuperaram parte da perda de margo, acelerando 4,3% e 1,5%, respectivamente. Ja o
indicador de emprego apresentou variagcdo negativa de 0,1%, apés variacao nula no
més anterior. A massa salarial real do trabalhador da industria apresentou forte queda
no més (-3,5%). De acordo com a CNI, o resultado de abril ainda reflete o calendario
atipico dos ultimos meses.
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Fonte: Confederacdo Nacional da Indistria

Vendas no Varejo: o comércio varejista mostrou queda de 0,2% no més de abril contra
alta de 1,0% em marco. Em relagédo a abril de 2010 o varejo segue mostrando forte
variagdo, ficou em 10,3%. Dos nove setores que compdem a pesquisa, somente trés
apresentaram variacdo positiva no més — dados com ajuste sazonal. O destaque de
queda ficou com “equipamentos e materiais para escritério informatica e comunicagao”
com queda de 13,6% na margem. Essa performance mais fraca reflete a restricdo do
crédito adota pelo governo no final do ano passado. J& o comércio varejista ampliado,
que inclui os setores de veiculos e materiais para construgdo, mostrou alta de 1,1% em
abril. Esse movimento se deu pelo comportamento positivo das vendas de veiculos
(+1,7%) e do material para constru¢ao (+0,2%).
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e Politica Monetaria

COPOM: o comité decidiu por unanimidade elevar o juros em 25bps, para 12,25%a.a.,
na reunido do dia 08 de junho de 2011. A agdo do copom ficou em linha com o
consenso do mercado.

No statement divulgado pelo comité apds a decisdo, o Banco Central menciona que
ainda ha incertezas quanto o balanco de riscos para a inflacdo, a desaceleracao da
atividade interna e o ambiente internacional. O comité permaneceu com o discurso
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guanto ao periodo de ajuste “suficientemente prolongado” para assim atingir a meta em
2012, como no statement e na ATA da Ultima reunio.

A proxima reunido do Copom serd nos dias 19 e 20 de julho, para essa reunido
esperamos uma alta de 25bps, para 12,50%a.a. Acreditamos na possibilidade de uma
elevagdo ainda na reunido de agosto, finalizando o periodo de ajuste com a taxa de
juros em 12,75%a.a.

e Fatos Importantes

Brasil: apds 23 dias em crise no partido, Dilma Rouseff decidiu demitir o Ministro
Antonio Palocci, nomeando em seu lugar a senadora Gleisi Hoffmann (PT-Para) para
chefiar a Casa Civil. A crise iniciou com uma publicacdo da Folha de S&o Paulo em que
dizia que o Ministro havia elevado seu patrimoénio 20 vezes de 2006 2010. Segunda a
reportagem, Palocci recebou cerca de R$20 milhdes, via empresa em que prestava
consultoria, somente do ano de 2010, sendo que metade da quantia foi obtida no final
de 2010, periodo em que participava do governo de transigdo. Foi aberto uma
investigacdo pelo Ministério Publico Federal do Distrito Federal para verificar se houve
improbidade do aumento de patriménio do Palocci. O Ministro foi perdendo apoio da
base petista do governo e do congresso até que no dia 07 de junho foi anunciado sua
demisséo e substituicao pela senadora Gleisi Hoffmann.

& Desempenho dos indices de Mercado

Ibovespa: o indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo apresentou queda de 2,55%,
fechando a semana com 62.697 pontos.

Délar: o cambio sofreu desvalorizagdo de 1,23% na semana, fechou cotada a
R$1,5938/US$.

Juros Futuro: os juros futuros negociados na BM&F DI Jan 12, fechou negociado a
12,410% a.a. Representando uma alta de 0,40% em relagdo ao fechamento do dia 03
de junho.

Relatério Focus: a expectativa para o IPCA divulgada pelo relatério FOCUS no dia 03
de junho caiu de 6,23% para 6,22% em 2011. Para 2012, a expectativa do IPCA ficou
estavel em 5,10%. O cenario para o PIB seguiu estavel para 2011 em 4,00%. Para
2012, voltou a registrar 4,10%.

Focus do dia 03 de Junho 2008 2009 2010 2011 2012
PIB (em %) 5,2 -0,2 7,50 4,00 4,10
Producéo Industrial (em %) 4,1 -7,4 10,45 3,50 4,55
Taxa de Cambio no fim do periodo
(R$/USS) 2,4 1,74 1,70 1,61 1,70
Selic (final do periodo, em %) 13,8 8,75 10,75 12,50 12,25
IPCA (em %) 6,6 4,31 5,91 6,22 5,10

Fonte: Bacen - Relatério divulgado em 03 de Junho

Nota: Dados em azul ja foram consolidados, enquanto que os dados em vermelho s&o
projecgoes.

NSG
CAPITAL




Acompanhamento semanal
06 a 10 de Junho de 2011

Calendario Semanal

Evento Referéncia Consenso Mercado* Indicador Anterior
13/6/2011 08:00 [E=3 Brasil - Relatdrio Focus Hokokok nd nd
14/6/2011 09:30 m= CUA- Indice de Pregos ao Maio 0,00% 0,80%
== Produtor
09:30 EE  EUA - Vendas no Varejo Maio -0,50% 0,50%
EUA - Indice de Precos ao .
. B
15/6/2011 09:30 E= Consumidor Maio 0,10% 0,40%
i . ~ . .
10:15 == EUA - Produgao Industrial Maio 0,20% 0,00%
i1 . . .
10:15 == EUA - Capacidade Instalada Maio 77,00% 76,90%
16/6/2011 08:30 K= Brasil - ATA do Copom 1592 nd nd
[ - 3
09:30 == EUA-Construcdo de Novas Maio 545 mil 523 mil
Casas
17/6/2011 08:00 E=3 Brasil - IGP-10 Junho -0,10% 0,55%
11:00 EE  EUA - Indicadores Antecedentes Maio 0,30% -0,30%
13-17/06/2011  *** EZ] Brasil - Arrecadacgo Federal Maio R$72000 Milhdes R$85155 Milhdes
Ak E=3 Brasil - Saldo de Emprego Formal Maio nd 272 mil
*Bloomberg
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ANBIMA

Disclaimer

As informagdes financeiras utilizadas nesta apresentagdo foram obtidas diretamente das fontes discriminadas ao longo do documento, que
ndo sdo exclusivas. Todas elas foram obtidas de fontes puUblicas confiaveis e de boa fé, mas n&o foram independentemente conferidas, de
modo que nenhuma garantia, expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddo ou integralidade.

Este documento foi preparado pelo Departamento Econdmico da NSG Capital e estd sendo fornecido meramente em carater informativo. As
informagdes, opiniGes, estimativas e projecGes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragbes nas
condicGes de mercado, sem aviso prévio.

Este documento ndo é uma oferta de venda ou uma solicitacdo para aquisicdo de agdes ou qualquer ativo financeiro. Ocasionalmente,
executivos ou funcionarios da NSG Capital ou de empresas controladas podem, de acordo com o permitido por lei, possuir uma posigdo, ou
de outra maneira estarem interessados em transagdes com ativos direta ou indiretamente relacionados com este relatério. No entanto, a
NSG Capital e qualquer empresa relacionada ndo aceitam responsabilidades por qualquer perda direta ou indireta surgida como
conseqliéncia do uso deste relatdrio.

Nenhuma parte deste documento pode ser (i) copiada, foto copiada, ou duplicada de nenhuma forma, e por quaisquer meios, ou (ii)
redistribuida sem prévio consentimento formal da NSG Capital.
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