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Principais Fatos da Semana

& Nos Estados Unidos, podemos destacar a divulgacdo dos indicadores no
mercado de trabalho. O emprego privado (ADP) registrou saldo de 179 mil vagas
em abril. J& o payroll mostrou 244 mil, no entanto a taxa de desemprego subiu
para 9,0%

& No Brasil, damos destaque para o IPCA de abril. O indice apresentou leve
desaceleracao, de 0,79% para 0,77%. A desaceleracdo n&o foi maior devido ao
alto patamar do grupo transportes.

8 A producéo industrial também foi divulgada internamente. Em marco obteve uma
desaceleragdo em relacado a fevereiro de 0,5%, no entanto acumulou ganho de
2,8% no primeiro trimestre de 2011.

& Apds o casamento real prevalecer sobre as manchetes dos jornais ha semana
passada, essa semana tivemos destaque para outra noticia. Foi morto no
Paquistao o inimigo nimero 1 dos Estados Unidos: Osama Bin Laden.

8 Na Europa foi divulgado o pacote de ajuda para socorrer Portugal contra a crise
de divida. Assim, fica sendo o terceiro pais a recorrer a Unido Européia e ao
Fundo Monetario Internacional (FMI).
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Economia Internacional

Estados Unidos da América

s Atividade

ISM - IndUstria e Servigos: o ISM da indUstria apresentou queda de 1,3%, de 61,2
pontos em marco para 60,4 pontos em abril. Os analistas pesquisados pelo Bloomberg
esperavam queda maior de 2,8%, para 59,5 pontos. O componente de produc¢éo sofreu
com 7,5% de queda, diferentemente do que ocorreu no indicador regional (PMI de
Chicago) que indicava crescimento no setor. Por outro lado, o ISM de servi¢cos sofreu
uma queda ainda maior, de 7,8% para 52,8 pontos.. O mercado esperava um

T mmmmm—m——— . movimento inverso, com uma ligeira alta de 0,3%, para 57,5 pontos. Essa forte queda foi
i Ap6s o indicador de o ISM atingir : influenciada pelo componente de novos pedidos (obteve queda de 17,8%).
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Saldo de Emprego no Setor Privado (ADP): as contrataces do setor privado norte-
americano registraram saldo de 179 mil no més de abril contra 207 mil em margo. O

resultado mostrou uma continuidade na recuperacdo, no entanto em ritmo mais
moderado.

Payroll: em abril houve incremento de 244 mil novas vagas de emprego na economia
norte-americana. Resultado ficou acima do esperado pelo mercado (190 mil). Ademais,
0s meses de fevereiro e margo foram revisados para cima de 194 mil e 216 mil para 235
mil e 221 mil, respectivamente. Apesar do aumento de vagas criadas no més, o nimero

de pessoas desempregadas aumentou com isso a taxa de desemprego cresceu de
8,8% para 9,0%. mil
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O crédito para o consumidor
apresentou aumento pelo sexto més
consecutivo
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Crédito ao Consumidor: o crédito ao consumidor nos Estados Unidos aumentou
US$6,02 bilhdes, apos aumento de US$7,553 bilhdes em fevereiro. Esse foi o sexto
aumento consecutivo do crédito. O crédito ndo-renovaveis, que inclui empréstimos de

veiculos e cartdo de crédito foi a linha que liderou 0 aumento no més, com aumento de
US$4,1 bilhdes.
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Com a variag¢ao de 0,77% em abril, o
IPCA ficou no valor maximo do
intervalo da meta definida pelo
CMN, de 6,5%

A produgdo industrial obteve uma
desaceleragdao da margem de 2,0%
para 0,5% de fevereiro para margo.
No entanto, ficou acima do
esperado pelo mercado (0,2%)
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Economia Brasileira

s Inflacao

IPCA: o IPCA apresentou ligeira desaceleragdo no més de abril. O indice saiu de 0,79%
em margo para 0,77% em abril. A influéncia para esses 2% para baixo foi a
desaceleracdo dos alimentos de 0,75% para 0,58%, Ademais, 0os grupos educacdo e
artigos de residéncia também contribuiram para esse movimento. O primeiro reduziu de
1,04% para 0,09%, com a saida dos impactos dos reajustes das mensalidades
escolares de fevereiro. Os trés grupos mencionados representavam 26p.p. do indice no
més anterior, nesse més passou para 15p.p. A desaceleragédo do indice nao foi maior
devido ao patamar elevado em que se encontra o grupo transportes (1,57%), com as
fortes variagdes dos combustiveis. O grupo vestuario também contribuiu para manter o
IPCA em nivel mais elevado com a sua sazonalidade positiva.
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s Atividade

Producéo Industrial: a producéo industrial variou 0,5% em margo contra variacdo de
2,0% em fevereiro. Com esse resultado, a atividade industrial no Brasil acumulou ganho
de 2,8% nos trés primeiros meses do ano, de acordo com o IBGE. A desaceleragcéo no
més de margo contra fevereiro foi reflexo do menor nimero de dias Uteis no més, devido
ao feriado do Carnaval. Todas as categorias de uso apresentaram queda na margem.
No entanto, no acumulado em 12 meses, as categorias de uso seguem apresentando
expansdo se comparado com o ano anterior, destaque para a producdo de bens de
capital seguido por bens intermediarios.
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g Setor Externo

Balanca Comercial: o superavit comercial apresentou saldo de US$1,863 bilhdo em
abril contra US$1,283 bilhdo em margo.O resultado ficou acima do esperado pelo
mercado (US$1,0 bilhdo). Esse superavit foi resultado de saldo de US$20,173 bilhGes
de exportacdes e US$18,310 hilhdes de importagSes. Em relagdo as exportagfes, 0s
produtos basicos e semimanufaturados registraram os maiores valores para 0 més de
abril, com destaque para o crescimento dos itens de suco de laranja e maquinas e
equipamentos para terraplanagem, respectivamente. Ja nas importagGes, foram

emereresesmeeeesesseseesessssssseseesssssnseesessssannees . destaques o crescimento dos produtos de bens de consumo (+47,2%) e combustiveis e
. . . % lubrificantes (+40,9%).
i Em abril, a corrente de comércio :

(exportagées + importagdes)
registrou saldo de US$38,483
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Nossa perspectiva: o IPCA ja atingiu o teto da meta no acumulado de 12 meses
(6,5%), ndo foi surpresa para o mercado. O alto nivel de pregos dos combustiveis vem
prejudicando o retorno do IPCA para patamares mais confortaveis. Sendo que enquanto
0 preco do petréleo no mercado internacional permanecer em nivel alto, o IPCA ira
manter mais elevado, dado que os alimentos pressionam o indice também.

e Fatos Importantes

Mundo: foi anunciada a morte do inimigo nimero 1 dos Estados Unidos. O presidente
Obama entrou no ar na madrugada de segunda-feira dia 02 de maio para fazer um
pronunciamento ao povo americano. Osama foi morte por forgcas americanas no
Paquistdo, onde se hospedava em uma manséo. De acordo com informacdes oficiais do
governo americano, a fortaleza de trés andares em que Osama vivia possuia um forte
sistema de seguranca. Al-Qaeda ja confirmou a morte de seu lider, porém o governo
americano ndo ira divulgar o corpo de Bin Laden. A repercussao da morte de Osama foi
mundial, os mercados internacionais operaram em alta com a noticia na segunda feira.
Entretanto, a noticia deve ser vista com cautela ja que seguidores de Osama devem

procurar um novo lider e promover novos atentados em breve aos Estados Unidos e
parceiros do pais.

Portugal: o pais fechou nessa semana o acordo com a Unido Européia e o FMI. Com
isso, foi o terceiro pais da Zona do Euro a receber ajuda para contornar uma crise da
divida. O pacote se ajuda serd no valor de 78 bilhdes de euros. O acordo inclui
congelamento dos salérios do setor publico e das aposentadorias até 2013, bem como
um imposto especial sobre as aposentadorias acima de 1,5 mil euro por més. No
memorando, em que o Financial Times obteve um cdpia, mostra que a economia de
Portugal terd uma contragdo nos anos de 2011 e 2012 em cerca de 1,5% e 2,0%,
respectivamente, além de uma alta no desemprego.
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s Desempenho dos indices de Mercado

Ibovespa: o indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo mostrou uma queda de 2,59%
na Ultima semana, fechando com 64.417 pontos.

Dolar: o real valorizou frente ao ddlar ao longo dessa semana. Teve alta de 2,40%,
fechou cotado a R$1,6111/USS$.

Juros Futuro: os juros futuros negociados na BM&F DI Jan 12, fechou negociado a
12,290% a.a. Representando uma queda de 0,16% em relagdo ao fechamento do dia
29 de abril.

Relatério Focus: a expectativa para o IPCA divulgada pelo relatério FOCUS no dia 02
de maio elevou de 6,34% para 6,37% no ano de 2011. Para 2012, a expectativa do
IPCA ficou estavel em 5,00%. O cendrio para o PIB permaneceu estavel para 2011 em
4,00%. Para 2012, voltou a registrar 4,25%, apds marcar 4,21% na Ultima semana.

Focus do dia 02 de Maio 2008 2009 2010 2011 2012
PIB (em %) 5,2 -0,2 7,50 4,00 4,25
Producéo Industrial (em %) 4,1 -7,4 10,45 4,04 4,58
Taxa de Cambio no fim do periodo
(R$/USS) 2,4 1,74 1,70 1,62 1,70
Selic (final do periodo, em %) 13,8 8,75 10,75 12,50 12,00
IPCA (em %) 6,6 4,31 5,91 6,37 5,00

Fonte: Bacen - Relatdrio divulgado em 02 de Maio
Nota: Dados em azul ja foram consolidados, enquanto que os dados em vermelho s&o
projecgoes.
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Calendario Semanal

Data Hora Evento Referéncia Consenso Mercado* Indicador Anterior
9/5/2011 08:00 K=  Brasil - IGP-DI Abril 0,44% 0,61%
08:30 [E=3 Brasil - Relatorio Focus HoRokok nd nd
. Brasil - Nivel de Utilizagdo da o 0
10:00 [=4 Capacidade Instalada (CNI) Margo 83,50% 83,60%
11/5/2011 09:30 EE=  EUA - Balanca Comercial Marco -US$47,0 Bilhdes -US$45,8 Bilhdes
12/5/2011 09:00 [E=J Brasil - Vendas no Varejo Marco 1,40% -0,40%
09:30 mes CUA- Indice de Preco ao Abril 0,60% 0,70%
Produtor
09:30 E= EUA - Vendas no Varejo Abril 0,60% 0,40%
i:: - i -
09:30 B= EUA - Vendas no Varejo (Ex-Auto Abril 0,50% 0,60%
e Gas)
13/5/2011 09:30 EE EUA- Indice de Preco ao Abril 0,40% 0,50%
Consumidor
*Bloomberg
7
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Disclaimer

As informagdes financeiras utilizadas nesta apresentacdo foram obtidas diretamente das fontes discriminadas ao longo do documento, que
ndo sdo exclusivas. Todas elas foram obtidas de fontes publicas confidveis e de boa fé, mas ndo foram independentemente conferidas, de
modo que nenhuma garantia, expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddo ou integralidade.

Este documento foi preparado pelo Departamento Economico da NSG Capital e estd sendo fornecido meramente em carater informativo. As
informagBes, opinides, estimativas e projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudangas como resultado de alteragdes nas
condigBes de mercado, sem aviso prévio.

Este documento ndo é uma oferta de venda ou uma solicitagdo para aquisicdo de agbes ou qualquer ativo financeiro. Ocasionalmente,
executivos ou funcionarios da NSG Capital ou de empresas controladas podem, de acordo com o permitido por lei, possuir uma posigdo, ou
de outra maneira estarem interessados em transagdes com ativos direta ou indiretamente relacionados com este relatério. No entanto, a
NSG Capital e qualquer empresa relacionada ndo aceitam responsabilidades por qualquer perda direta ou indireta surgida como
conseqléncia do uso deste relatdrio.

Nenhuma parte deste documento pode ser (i) copiada, foto copiada, ou duplicada de nenhuma forma, e por quaisquer meios, ou (ii)
redistribuida sem prévio consentimento formal da NSG Capital.
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