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Copa e Olimpiadas no
Brasil impulsionam
projetos de infraestrutura

om o advento da aprovacdo do
Brasil para sediar a Copa do
Mundo em 2014, que acontece-
ra em doze diferentes cidades brasileiras
e, posteriormente, a eleicio da cidade do
Rio de Janeiro como sede oficial das
Olimpiadas de 2016, ficaevidente que hd

um grande caminho a ser trilhado, cons- _

tituido de trabalho e, também, de oportu-
nidades de investimento.

O Brasil comprometeu-se com gran-
des mudancas em dreas consideradas
bédsicas como segurancga, transporte e
infraestrutura. Istorepresenta uma gran-
de oportunidade de investimento para
carteiras de longo prazo. Nesses seto-
res, através dos fundos de participa-
¢des e fundos imobilidrios, vislumbra-
mos muitas oportunidades de investi-
mentos para os fundos de pensio brasi-
leiros e estrangeiros, além de outros
investidores de longo prazo.

Independentemente desse movimen-
to esportivo, os investidores institucio-
nais brasileiros vém declarando o seu
interesse em diversas publicacdes, en-
trevistas e palestras, que vislumbram
nosegmentode infraestruturaumagran-
de oportunidade. O mesmo vem acon-
tecendo no exterior, onde os grande
fundos de private equity mundiais,
como Carlyle, Blackstone e KKR tem
criado fundos para investimento em
infraestrutura ao redor do mundo.

Essas companhias vém focando opera-
coes no setor de infraestrutura, mesmo
apos a crise de crédito mundial que acon-
teceu entre 2007 e 2008, por entenderem
que em tempos de crise surgem boas
oportunidades de aplicagdes em ativos
com receitas estaveis. Além disso, tam-
bém € possivel comprovar o moyimento
de grandes fundos de pensao estrangei-
ros, como 0 CALPERS, que reorganizou
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sua carteira de investimentos para alocar
projetos de infraestrutura, selecionados
dentre aqueles que detinham ativos estru-
turados classificados na categoria inves-
tment grade.

Diante disso, o governo brasileiro, ob-
servando este movimento, incentivou o
investimento em infraestrutura, por parte
dos fundos de pensao, publicando a legis-
lagdo do Conselho Monetdrio Nacional
n° 3792, que apresenta uma maior flexi-
bilidade para os investimentos em priva-
te equity e imobilidrios, que agora sdo
classificados no segmento “investimen-
tos estruturados”. Este segmento foi cri-
ado para que as fundacoes fiquem mais
confortdveis em investir, acompanhar e
efetivar os controles necessdrios de for-
ma que as estruturas das operagdes sejam
feitas de forma transparente, tanto para os
participantes, quanto para os Orgfos re-
guladores e o mercado financeiro.

A nosso ver, alguns setores serdo favo-
recidos de forma direta, tais como: estra-
das, turismo/hotelaria, transporte aéreo,
rodovidrio, ferrovidrio e portudrio, cria-
¢do e expansio de shopping centers pro-
ximos 2s pragas residenciais e esportivas
da Copa do Mundo e das Olimpiadas; e
outros de forma indireta, pois sio funda-
mentais para dar suporte a sociedade e
aos eventos, como: 0s gasodutos, a gera-
c¢do e a transmissdo de energia elétrica, os
hospitais e o saneamento bésico.

Além dos eventos esportivos, pode-
mos citar outras importantes oportuni-
dades no setor de infraestrutura, tais
como: 1. uma das maiores oportunida-
des de investimentos do mundo, a ex-
ploracdo do petréleo do Pré-Sal e a
constru¢io de refinarias, com a previsio
de investimentos de 100 bilhdes de do-
lares até 2020, com a expectativa de
criacdo de mais de 500.000 empregos;
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2. o movimento de revitalizacdo, con-
forme vem ocorrendo neste momento
nazona portudria do Rio de Janeiro, com
previsdo de investimentos na 1* etapa,
de R$ 392 milhdes; 3. Rodoanel, em Sdo
Paulo, com apenas o lado oeste conclu-
ido; e 4. Porto de Sepetiba, com investi-
mentos em torno de RS 3 bilhdes, com
geracdo de mais 20 mil empregos.

Nos tltimos anos 0 nosso governo tem
feito muito. O resultado € o maior cresci-
mento econdmico que presenciamos,
conjugando o que parecia impossivel:
faturamento crescente das empresas e
distribui¢io de renda como nunca foi
vista. A Bolsa de Valores bate recordes
de alta e o saldrio minimo praticamente
triplicou em délares nos tltimos 8 anos.

Da recente crise internacional, o Brasil
emergiu como exemplo para 0 mundo.
As autoridades dos chamados paises ri-
cos e a imprensa internacional t8m elogi-
ado o Brasil como raramente se vé. Sao
inesqueciveis a capa da revista The Eco-
nomist com a nossa “maravilha do mun-
do moderno” subindo como um foguete
e o artigo da revista The Banker de maio
que recomenda as autoridades dos paises
ricos seguirem O NOsso exemplo.

Concluindo, diante de tantas oportuni-
dades de investimento e tamanha estabi-
lidade macroecondmica, restam aos ban-
cos de investimento e gestores de recur-
sos trabalharem de modo a estruturar
estas oportunidades para atender ou su-
perar as expectativas dos investidores.I'
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